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TỔNG KẾT HOẠT ĐỘNG QUẢN LÝ QUỸ
Bán niên 2026
Kính gửi: Ủy ban Chứng khoán Nhà nước
1. Thông tin về quỹ
a) Tên của quỹ: Quỹ Đầu tư Trái phiếu Mở rộng Chubb (CBPF)                          
b) Mục tiêu đầu tư của quỹ: 
Mục tiêu đầu tư của Quỹ là tối đa hóa lợi nhuận đồng thời bảo toàn vốn cho Nhà Đầu tư thông qua việc đầu tư vào các tài sản có thu nhập cố định, an toàn và một phần vào các cổ phiếu cơ bản có hoạt động kinh doanh tốt và được tự do chuyển nhượng với mục đích phân tán rủi ro đầu tư và mang lại cho các Nhà Đầu tư kết quả tốt nhất từ việc quản lý danh mục đầu tư phù hợp với các quyết định của Đại hội Nhà Đầu tư và Pháp luật.
c) Thời hạn hoạt động của quỹ: Quỹ không giới hạn về thời gian hoạt động
d) Danh mục tham chiếu (benchmark portfolio) : Không áp dụng
e) Chính sách phân chia lợi nhuận: Quỹ phân phối lợi nhuận cho nhà đầu tư dựa trên Nghị quyết của Đại hội nhà đầu tư, phù hợp với Điều lệ của Quỹ và quy định của pháp luật chứng khoán hiện hành.
f) Số lượng đơn vị quỹ đang lưu hành:  9.988.498,96  đơn vị quỹ
g) Nội dung thay đổi tại Điều lệ Quỹ trong kỳ báo cáo: có
Các nội dung sửa đổi, bổ sung Điều lệ Quỹ đã được CBTT trong Phụ lục đính kèm Nghị quyết Đại hội nhà đầu tư thường niên năm 2025 tại trang thông tin điện tử của Công ty vào ngày 22/04/2026 theo đường dẫn: 
https://chubblifefund.com.vn/vn-vn/investor-relations/information-disclosure.html
h) Nội dung Nghị quyết Đại hội nhà đầu tư trong kỳ báo cáo: Công ty Quản lý Quỹ thực hiện tổ chức Đại hội Nhà đầu tư năm 2025 với các nội dung được thông qua như sau:
· [bookmark: _Hlk97301532][bookmark: _Hlk33090484][bookmark: _Hlk35889701]Thông qua Báo cáo kết quả hoạt động của Quỹ năm tài chính 2025.
· [bookmark: _Hlk35889502]Thông qua Báo cáo tài chính năm 2025 đã kiểm toán của Quỹ.
· [bookmark: _Hlk35889594]Thông qua Phương án phân phối lợi nhuận năm tài chính 2025 của Quỹ, chi tiết như sau: 
	Quỹ không thực hiện phân phối lợi nhuận năm tài chính 2025 và sẽ tái đầu tư toàn bộ lợi nhuận.
· [bookmark: _Hlk97301562][bookmark: _Hlk35889609][bookmark: _Hlk33090500]Thông qua Kế hoạch hoạt động của Quỹ năm 2026.
· Báo cáo chi phí hoạt động của Ban Đại diện Quỹ năm 2025 và ngân sách hoạt động của Ban Đại diện Quỹ năm 2026, chi tiết như sau:
	[bookmark: _Hlk98774331]STT
	Loại chi phí
	Ngân sách 2026

	I
	Thù lao
	180.000.000

	II
	Chi phí đi lại
	0

	III
	Chi phí khác
	0

	
	Tổng cộng
	180.000.000


· Thông qua việc lựa chọn Công ty TNHH PwC Việt Nam là đơn vị thực hiện soát xét Báo cáo tài chính bán niên và kiểm toán Báo cáo tài chính năm cho Quỹ CBPF năm tài chính kết thúc ngày 31/12/2026. 
· Thông qua việc sửa đổi, bổ sung Điều lệ Quỹ như nêu tại Phụ lục “Các nội dung sửa đổi, bổ sung Điều lệ Quỹ Đầu tư Trái phiếu Mở rộng CHUBB (CBPF)”.
[bookmark: _Hlk78301956]i) Ý kiến nhận xét của Ngân hàng giám sát về các nội dung quy định tại Thông tư hướng dẫn về hoạt động và quản lý các quỹ đầu tư chứng khoán:
Xin xem chi tiết tại Mục 4. Báo cáo về hoạt động giám sát của ngân hàng giám sát. 
2. Báo cáo về kết quả hoạt động của quỹ
a) Thông tin về danh mục đầu tư và giá trị tài sản ròng của quỹ, cụ thể:
- Danh mục đầu tư của quỹ tại thời điểm 30/06/2026:
	Tài sản đầu tư
	Giá trị đến ngày 30/06/2026

	Trái phiếu niêm yết
	37.557.472.775

	Trái phiếu chưa niêm yết
	12.000.000.000

	Tiền gửi ngân hàng
	1.364.493.738

	Các khoản tương đương tiền
	0

	Tiền gửi kỳ hạn trên 3 tháng
	56.700.000.000

	Chứng chỉ tiền gửi
	31.000.000.000

	Khác
	3.290.270.689

	Tổng cộng
	141.912.237.202


- Giá trị tài sản ròng của quỹ tại thời điểm 30/06/2026:
	Chỉ tiêu
	30/06/2026

	Giá trị tài sản ròng của quỹ ngày 30/06/2026
	141.645.682.031

	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ, số lượng chứng chỉ quỹ đang lưu hành
	

	· Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ tại ngày 30/06/2026
	14.180,87

	· Số lượng chứng chỉ quỹ đang lưu hành tại ngày 30/06/2026
	9.988.498,96

	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ cao nhất/thấp nhất trong kỳ
	

	· Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ cao nhất 
	14.180,87

	· Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ thấp nhất 
	13.798,32


- Tổng lợi nhuận của quỹ, nêu chi tiết phần lợi nhuận thu được từ sự tăng trưởng giá chứng khoán (giá trị lãi vốn) và phần lợi nhuận thu được từ lợi tức chứng khoán (cổ tức, trái tức, lãi suất tiền gửi…) (giá trị thu nhập):
	Chỉ tiêu
	30/06/2026

	Tổng thu nhập của Quỹ
	           5.223.412.621 

	- Lãi suất tiền gửi được nhận trong kỳ
	           2.064.396.715 

	- Lãi công cụ thị trường tiền tệ trong kỳ
	           1.284.078.082 

	- Lãi trái phiếu 
	           1.817.528.748 

	- Chênh lệch tăng, giảm đánh giá lại các khoản đầu tư chưa thực hiện
	                57.409.076 

	Chi phí đầu tư
	                  2.296.058 

	Chi phí hoạt động của Quỹ
	           1.258.176.614 

	Tổng lợi nhuận của Quỹ tại ngày 30/06/2026
	           3.962.939.949 


- Lợi nhuận đã phân phối trên một đơn vị quỹ (giá trị thuần và giá trị gộp) trong kỳ báo cáo, kể cả trong trường hợp chi trả bằng tiền mặt hoặc chi trả bằng đơn vị quỹ; Thời điểm phân chia lợi nhuận; Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ trước và sau thời điểm phân chia lợi nhuận:
Trong kỳ báo cáo Quỹ chưa tiến hành phân phối lợi nhuận cho nhà đầu tư
- Tỷ lệ chi phí hoạt động của quỹ và thuyết minh về việc chênh lệch chi phí hoạt động của quỹ:
	Chỉ tiêu
	Tại thời điểm 30/06/2026
	Tại thời điểm 30/06/2025

	Tỷ lệ chi phí hoạt động trên Giá trị tài sản ròng trung bình trong kỳ (%)
	1,80%
	1,86%




- Tốc độ vòng quay danh mục và thuyết minh về việc chênh lệch tốc độ vòng quay của danh mục:
	Tốc độ vòng quay danh mục
	30/06/2026
	30/06/2025

	Tốc độ vòng quay danh mục của quỹ bán niên 
	21,46%
	28,07%


b) Chỉ tiêu về lợi nhuận của quỹ:
Tổng lợi nhuận bình quân năm của quỹ phát sinh trong kỳ báo cáo xác định:
(i) trong thời hạn 12 tháng (1 năm), tính tới ngày lập báo cáo (hoặc tính từ thời điểm lập quỹ tới ngày báo cáo nếu quỹ hoạt động dưới 1 năm) là 5,13%, trong đó: 
	Tổng lợi nhuận
	Lợi nhuận đã
thực hiện
(VNĐ)
	Lợi nhuận chưa thực hiện
(VNĐ)
	Tổng
(VNĐ)

	Trong thời hạn từ ngày 30/06/2025 đến ngày 30/06/2026
	7.170.325.980
	748.114
	7.171.074.094


(ii)  trong thời hạn 36 tháng (3 năm), tính tới ngày lập báo cáo (hoặc tính từ thời điểm lập quỹ tới ngày báo cáo nếu quỹ hoạt động dưới 3 năm) là 4,84%, trong đó:
	Tổng lợi nhuận
	Lợi nhuận đã
thực hiện
(VNĐ)
	Lợi nhuận chưa thực hiện
(VNĐ)
	Tổng
(VNĐ)

	Trong thời hạn từ ngày 30/06/2023 đến ngày 30/06/2026
	21.259.777.959
	57.409.076
	21.317.187.035


(iii) trong thời hạn 60 tháng (5 năm), tính tới ngày lập báo cáo (hoặc tính từ thời điểm lập quỹ tới ngày báo cáo nếu quỹ hoạt động dưới 5 năm) là 4,15%, trong đó: 
	Tổng lợi nhuận
	Lợi nhuận đã
thực hiện
(VNĐ)
	Lợi nhuận chưa thực hiện
(VNĐ)
	Tổng
(VNĐ)

	Trong thời hạn từ ngày 30/06/2021 đến ngày 30/06/2026
	31.503.715.529
	57.409.076
	31.561.124.605


c) Các chỉ tiêu so sánh khác, bảo đảm tuân thủ nguyên tắc:
- Phương thức, nguyên tắc xác định giá trị tài sản, giá trị lợi nhuận là thống nhất, đã được công bố và được thẩm định bởi một tổ chức độc lập khác: Phương pháp xác định giá trị tài sản được quy định trong Sổ tay định giá lập bởi Công ty Quản lý Quỹ, được Ban Đại diện Quỹ thông qua và kiểm tra rà soát bởi ngân hàng giám sát Standard Chartered bank (Vietnam) Limited.
- Dữ liệu được cung cấp bởi một tổ chức độc lập: Giá chứng khoán được HNX cung cấp.
d) Thông tin về kết quả hoạt động của Quỹ trong quá khứ chỉ mang tính chất tham khảo và không có hàm ý hay cam kết việc đầu tư sẽ bảo đảm khả năng sinh lời cho Nhà Đầu Tư trong tương lai. 
3. Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ
Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ phải bao gồm các nội dung sau:
a) Thuyết minh về việc thay đổi Công ty quản lý quỹ (nếu có): Không có
b) Thuyết minh về việc quỹ có đạt được mục tiêu đầu tư: Quỹ vẫn đang trong quá trình tìm kiếm cơ hội đầu tư nhằm đạt được Mục tiêu đầu tư đề ra trong Bản cáo bạch Quỹ (Mục tiêu của Quỹ là tăng trưởng vốn trung và dài hạn)
c) So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong cùng kỳ báo cáo (bằng đồ thị): 
-	Do Quỹ không áp dụng danh mục tham chiếu nên không trình bày phần này
-	Chỉ số tham chiếu của Quỹ là Chỉ số Trái phiếu Chính phủ năm (05) năm của HNX. Kết quả so sánh từ ngày 30/06/2025 đến 30/06/2026 chi tiết như sau:

d) So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong khoảng thời gian năm (05) năm gần nhất, tính tới ngày báo cáo (bằng đồ thị): 
-	Do Quỹ không áp dụng danh mục tham chiếu nên không trình bày phần này
-	Chỉ số tham chiếu của Quỹ là Chỉ số Trái phiếu Chính phủ năm (05) năm của HNX, Kết quả so sánh từ ngày 30/06/2021 đến 30/06/2026 chi tiết như sau:

e) Mô tả chiến lược, chiến thuật đầu tư mà quỹ đã sử dụng trong kỳ báo cáo. Trường hợp có sự khác biệt giữa chiến lược, chiến thuật đầu tư thực hiện trong kỳ so với chiến lược, chiến thuật đầu tư đã công bố tại Bản cáo bạch, thì phải bổ sung thuyết minh và đánh giá ưu, nhược điểm của chiến lược, chiến thuật đầu tư đã thực hiện trong kỳ:
Trong 6 tháng đầu năm 2026, Quỹ CBPF vẫn giữ nguyên chiến lược đầu tư đã công bố trong Bản cáo bạch Quỹ và dự kiến sẽ nâng cao tỷ trọng đầu tư vào các Trái phiếu doanh nghiệp có lợi suất cao và các chứng chỉ tiền gửi của các tổ chức tài chính có lãi suất tốt.
f) Mô tả sự khác biệt về cơ cấu danh mục đầu tư của quỹ tại thời điểm báo cáo, so với danh mục đầu tư của quỹ năm liền kề năm báo cáo:
	Cơ cấu danh mục đầu tư
	CBPF

	
	30/06/2026
	30/06/2025

	Trái phiếu niêm yết
	37.557.472.775
	27.875.560.962

	Trái phiếu chưa niêm yết
	12.000.000.000
	0

	Tiền gửi ngân hàng
	1.364.493.738
	1.567.155.325

	Các khoản tương đương tiền
	0
	0

	Tiền gửi kỳ hạn trên 3 tháng
	56.700.000.000
	61.500.000.000

	Chứng chỉ tiền gửi
	31.000.000.000
	40.500.000.000

	Tài sản khác
	3.290.270.689
	3.315.056.405

	Tổng cộng
	141.912.237.202
	134.757.772.692


g) Phân tích kết quả hoạt động của quỹ dựa trên việc so sánh giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ (sau khi đã điều chỉnh phần lợi nhuận đã phân phối, nếu có) tại kỳ báo cáo này và kỳ báo cáo gần nhất: 
Trong kỳ báo cáo Quỹ chưa phân phối lợi nhuận cho Nhà đầu tư
	-	NAV/đơn vị quỹ tại ngày 30/06/2025 là 13.462,97 VNĐ 
	- 	NAV/đơn vị quỹ tại thời điểm 30/06/2026 là 14.180,87 VNĐ tăng 5,33%
h) Đánh giá biến động của các thị trường trong kỳ báo cáo, kể cả thị trường nước ngoài, mà quỹ đầu tư vào, thông tin về lợi nhuận đầu tư đối với từng loại tài sản: cổ phiếu, cổ phiếu blue-chip, cổ phiếu các công ty có mức vốn hóa thấp (small-cap).
[bookmark: _Hlk109397108]Kinh tế Vĩ mô:
Tổng sản phẩm trong nước (GDP)
Tính chung 6 tháng đầu năm 2026, GDP tăng 8,18% so với cùng kỳ năm trước (năm 2025 tăng 7,63%). Trong mức tăng tổng giá trị tăng thêm của toàn nền kinh tế, khu vực nông, lâm nghiệp và thủy sản tăng 3,87%, đóng góp 5,66%; khu vực công nghiệp và xây dựng tăng 9,81%, đóng góp 47,20%; khu vực dịch vụ tăng 8,09%, đóng góp 47,14%. Về cơ cấu nền kinh tế 6 tháng đầu năm 2026, khu vực nông, lâm nghiệp và thủy sản chiếm tỷ trọng 10,61%; khu vực công nghiệp và xây dựng chiếm 37,66%; khu vực dịch vụ chiếm 43,52%; thuế sản phẩm trừ trợ cấp sản phẩm chiếm 8,21% (cùng kỳ năm 2025 có cơ cấu tương ứng là 11,28%; 36,82%; 43,59%; 8,31%). Trong đó:
· Trong khu vực nông, lâm nghiệp và thủy sản, ngành nông nghiệp duy trì tăng trưởng ổn định, đáp ứng nhu cầu tiêu dùng trong nước, đồng thời thị trường xuất khẩu nông sản tiếp tục được mở rộng. Sản xuất lúa đông xuân tăng cả về năng suất và sản lượng, đáp ứng nhu cầu tiêu dùng trong nước và xuất khẩu. Sản lượng cây ăn quả đạt khá, nuôi trồng và khai thác thủy sản ổn định do tăng cường ứng dụng công nghệ cao và thời tiết khá thuận lợi. Giá trị tăng thêm ngành nông nghiệp 6 tháng đầu năm 2026 tăng 3,57% so với cùng kỳ năm trước, đóng góp 3,83% vào mức tăng tổng giá trị tăng thêm của toàn nền kinh tế; ngành lâm nghiệp tăng 3,98%, đóng góp 0,27%; ngành thủy sản tăng 4,88%, đóng góp 1,56%.
· Trong khu vực công nghiệp và xây dựng, ngành công nghiệp duy trì mức tăng trưởng tích cực nhờ các động lực tăng trưởng được củng cố, sự phục hồi đơn hàng xuất khẩu và hiệu ứng lan tỏa của đầu tư công. Giá trị tăng thêm toàn ngành công nghiệp 6 tháng đầu năm 2026 tăng 9,86% so với cùng kỳ năm trước, đóng góp 40,35% vào tốc độ tăng tổng giá trị tăng thêm của toàn nền kinh tế. 
· Trong khu vực dịch vụ, các hoạt động thương mại, vận tải, du lịch đạt mức tăng trưởng khá nhờ nhu cầu tiêu dùng tăng cao, hoạt động lưu thông hàng hóa và đi lại của người dân tiếp tục sôi động, đóng góp vào tăng trưởng kinh tế. Một số ngành dịch vụ có tỷ trọng lớn tiếp tục duy trì tăng trưởng cao và đóng góp đáng kể vào mức tổng giá trị tăng thêm toàn nền kinh tế như: vận tải, kho bãi tăng 10,18% so với cùng kỳ năm trước, đóng góp 7,73%; bán buôn và bán lẻ tăng 9,67%, đóng góp 13,51%; dịch vụ lưu trú và ăn uống tăng 8,05%, đóng góp 2,73%; hoạt động tài chính, ngân hàng và bảo hiểm tăng 7,97%, đóng góp 4,71%.
Nhìn chung, tăng trưởng GDP cả nước trong 6 tháng đầu năm 2026 đạt mức cao so với nhiều năm trở lại đây, đánh dấu sự chuyển biến tích cực trong cơ cấu nền kinh tế Việt Nam. Các động lực tăng trưởng gồm đầu tư, tiêu dùng đều ghi nhận mức tăng tốt. Về triển vọng tăng trưởng GDP cho cả năm 2026, chúng tôi lưu ý rằng mức tăng trưởng lũy kế trong 6 tháng đầu năm vẫn đang thấp hơn so mức mục tiêu của Chính phủ là trên 10% cho cả năm 2026, đồng thời các yếu tố căng thẳng về địa chính trị, lạm phát và lãi suất trên thế giới có thể ảnh hưởng tiêu cực đến mục tiêu tăng trưởng trong năm nay. Tuy nhiên, với các chính sách hỗ trợ của Chính phủ về phát triển kinh tế trong nước, quyết tâm đẩy mạnh đầu tư công, cơ sở hạ tầng và chú trọng đổi mới về khoa học công nghệ, chuyển đổi số của Chính phủ, chúng tôi kỳ vọng các quý còn lại của năm 2026 sẽ tiếp tục có nhiều diễn biến tích cực trong các hoạt động kinh tế và đạt mức tăng trưởng GDP khả quan.
	Hình 1: Tăng trưởng GDP theo Quý qua các năm
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	Nguồn: Tổng Cục Thống Kê


Lạm phát
Tính chung bình quân 6 tháng đầu năm 2026, CPI tăng 4,38% so với cùng kỳ năm trước; lạm phát cơ bản tăng 4,12%. Đóng góp phần lớn vào mức tăng CPI của 6 tháng đầu năm nay chủ yếu đến từ (i) chỉ số giá nhóm hàng ăn và dịch vụ ăn uống tăng 4,79%, tác động làm CPI chung tăng 1,72 điểm phần trăm (ii) chỉ số giá nhóm nhà ở, điện, nước, chất đốt và vật liệu xây dựng tăng 6,72%, tác động làm CPI chung tăng 1,53 điểm phần trăm (iii) chỉ số giá nhóm giao thông tăng 5,23%, làm CPI chung tăng 0,52 điểm phần trăm, trong đó giá nhiên liệu tăng 8,90%. 
Nhìn chung, so với cùng kỳ năm trước, khác với xu hướng của năm 2025, CPI có mức tăng khá cao và tập trung vào Quý 2, do giá nhóm nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng; nhóm hàng ăn và dịch vụ ăn uống tăng, xuất phát từ nguyên nhân giá nguyên liệu đầu vào và nhu cầu tiêu dùng của người dân tăng. Bên cạnh đó, giá xăng dầu, giá gas đun tăng cao theo giá nhiên liệu thế giới đã góp phần làm tăng lạm phát.
Đánh giá về tình hình lạm phát trong giai đoạn còn lại của năm 2026, chúng tôi cho rằng áp lực có thể giảm bớt do giá nhiên liệu đã hạ nhiệt và tính mùa vụ trong tiêu dùng đã qua đi. Tuy nhiên, tình hình lạm phát Việt Nam vẫn cần theo dõi chặt chẽ do có thể tiếp tục bị ảnh hưởng tiêu cực từ các nhân tố sau: (i) Việt Nam tiếp tục lộ trình thị trường hóa đối với các dịch vụ do Nhà nước quản lý (bao gồm điện, học phí và dịch vụ y tế); (ii) Các biến động địa chính trị trên thế giới kéo dài và tiếp tục diễn biến phức tạp gây biến động giá năng lượng, ảnh hưởng tiêu cực đến nhóm hàng giao thông và nhiên liệu trong nước và (iii) Chính sách đầu tư công, phát triển cơ sở hạ tầng được đẩy mạnh, dẫn đến sự thiếu hụt và tăng giá nguyên vật liệu dùng trong xây dựng và sản xuất, góp phần làm gia tăng chi phí đầu vào của doanh nghiệp và nền kinh tế.







	Hình 2: Lạm phát Việt Nam qua các tháng
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	Nguồn: Tổng Cục Thống Kê


Hoạt động xuất, nhập khẩu hàng hoá
Kim ngạch xuất, nhập khẩu hàng hóa 6 tháng đầu năm vẫn đạt được kết quả tích cực trong bối cảnh nhiều biến động của nền chính trị và kinh tế thế giới. Tính chung 6 tháng đầu năm 2026, tổng kim ngạch xuất, nhập khẩu hàng hóa của Việt Nam đạt 549,69 tỷ USD, tăng 27,1% so với cùng kỳ năm trước, trong đó xuất khẩu tăng 21,0%; nhập khẩu tăng 33,4%. Cụ thể như sau: 
· Kim ngạch xuất khẩu hàng hóa 6 tháng năm 2026 đạt 266,52 tỷ USD, tăng 21,0% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, khu vực kinh tế trong nước đạt 53,51 tỷ USD, tăng 4,6%, chiếm 20,1% tổng kim ngạch xuất khẩu; khu vực có vốn đầu tư nước ngoài (kể cả dầu thô) đạt 213,01 tỷ USD, tăng 26,0%, chiếm 79,9%. Về cơ cấu hàng xuất khẩu, nhóm hàng công nghiệp chế biến đạt 239,8 tỷ USD, chiếm 90,0%; nhóm hàng nông sản, lâm sản đạt 19,23 tỷ USD, chiếm 7,2%; nhóm hàng thủy sản đạt 5,76 tỷ USD, chiếm 2,2%. Riêng đối với hàng hóa điện tử, máy tính và linh kiện ghi nhận mức tăng trưởng tích cực 49,1% so với cùng kỳ năm trước. Phân loại theo thị trường, Hoa Kỳ vẫn là thị trường xuất khẩu lớn nhất của Việt Nam với kim ngạch đạt 86,5 tỷ USD, tăng trưởng 22,0% so với cùng kỳ năm trước, ngoài ra các đối tác thương mại chính trong nửa đầu năm 2026 vẫn ghi nhận mức tăng trưởng khá tốt, như Trung Quốc (+30,2%), EU (+16,3%), Nhật Bản (+15,4%) và Hàn Quốc (+15,0%).
· Kim ngạch nhập khẩu hàng hóa 6 tháng năm 2026 đạt 283,17 tỷ USD, tăng 33,4% so với cùng kỳ năm trước, trong đó khu vực kinh tế trong nước đạt 78,46 tỷ USD, tăng 24,3%; khu vực có vốn đầu tư nước ngoài đạt 204,71 tỷ USD, tăng 37,3%. Về cơ cấu hàng nhập khẩu, nhóm hàng tư liệu sản xuất đạt 266,4 tỷ USD, chiếm 94,1%, trong đó đáng chú ý là mặt hàng điện tử, máy tính và linh kiện đạt 110,1 tỷ USD, tăng trưởng 62,0% so với cùng kỳ năm trước. Phân loại theo thị trường, Trung Quốc vẫn là thị trường nhập khẩu lớn nhất của Việt Nam, đạt 115,2 tỷ USD (+36,0%). Ngoài ra, nổi bật trong kỳ là nhập khẩu từ Hàn Quốc đạt mức tăng trưởng 49,0% so với cùng kỳ năm trước, đạt 42,3 tỷ USD. 
Sự tăng trưởng mạnh của kim ngạch nhập khẩu trong 6 tháng đầu năm 2026 làm cán cân thương mại hàng hóa nhập siêu 16,65 tỷ USD (cùng kỳ năm trước xuất siêu 7,95 tỷ USD). Các diễn biến này có thể ảnh hưởng đến dự trữ ngoại hối và ổn định tỷ giá trong nước. Chúng tôi cho rằng sự gia tăng nhập khẩu trong kỳ có thể là chiến lược nhập khẩu trước linh kiện và hàng điện tử của các doanh nghiệp FDI để chuẩn bị cho chu kỳ sản xuất và mở rộng vào các quý cuối năm. Do đó, sẽ phải tiếp tục quan sát, theo dõi số liệu xuất, nhập khẩu được công bố và các tác động liên quan đến kinh tế vĩ mô (nếu có) trong các quý tiếp theo.
Hoạt động đầu tư
Vốn đầu tư thực hiện toàn xã hội trong 6 tháng đầu năm 2026 theo giá hiện hành ước đạt 1.807,8 nghìn tỷ đồng, tăng 12,9% so với cùng kỳ năm trước. Về mức tăng cụ thể, vốn đầu tư khu vực Nhà nước ước đạt 508,3 nghìn tỷ đồng, chiếm 28,1% tổng vốn và tăng 12,5% so với cùng kỳ năm trước; khu vực ngoài Nhà nước ước đạt 973,4 nghìn tỷ đồng, chiếm 53,8% và tăng 12,8%; khu vực có vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài đạt 326,1 nghìn tỷ đồng, chiếm 18,1% và tăng 13,5%. Giải ngân đầu tư công tính từ đầu năm đến hết ngày 30/6/2026 đạt khoảng 356.935 tỷ đồng, đạt 35,5% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao. So với cùng kỳ năm trước, kết quả giải ngân này cao hơn 38.362 tỷ đồng về số tuyệt đối và thấp hơn 0,5% về tỷ lệ. Theo Bộ Tài chính, nguyên nhân giải ngân đầu tư công chưa đạt kỳ vọng chủ yếu do vướng mắc trong khâu giải phóng mặt bằng, khan hiếm nhân công và nguyên vật liệu, cũng như do công tác chuẩn bị dự án và tổ chức thực hiện chưa chủ động và thiếu quyết liệt. Điểm tích cực là diễn biến tốc độ giải ngân đã phục hồi và tăng tốc trong tháng 6/2026, các khó khăn đang từng bước được tháo gỡ, tạo điều kiện cho việc giải ngân trong 6 tháng còn lại của năm.
Đối với khu vực FDI, vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài thực hiện tại Việt Nam trong 6 tháng đầu năm 2026 ước đạt 13,03 tỷ USD, tăng 11,2% so với cùng kỳ năm trước. Đây là số vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài thực hiện cao nhất của 6 tháng đầu năm trong 5 năm qua. Tính riêng ngành công nghiệp chế biến, chế tạo đạt 10,76 tỷ USD, chiếm 82,6% tổng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài thực hiện, cho thấy Việt Nam vẫn tiếp tục là điểm đến chiến lược trong chuỗi cung ứng toàn cầu. 
Thị trường chứng khoán
Thị trường chứng khoán Việt Nam trong 6 tháng đầu năm 2026 chứng kiến nhiều biến động, đặc biệt là trong tháng 3/2026 khi xung đột Mỹ và Iran diễn ra. Chỉ số VN-index giảm mạnh xuống 1.591,17 điểm (-11.0% so với đầu năm), trước khi phục hồi từ giữa Quý 2/2026. Tính đến ngày 30/06/2026, chỉ số VN-Index đạt 1.860,01 điểm, tăng 4,23% so với cuối năm 2025. Tổng mức vốn hóa thị trường cổ phiếu đạt 10.572,8 nghìn tỷ đồng, tăng 6,0% so với đầu năm. Tính lũy kế từ đầu năm, giá trị giao dịch bình quân đạt 29.314,7 tỷ đồng/phiên, tương đương với mức bình quân của năm 2025. Tính đến cuối tháng 06/2026, thị trường cổ phiếu có 725 cổ phiếu và chứng chỉ quỹ niêm yết; 825 cổ phiếu đăng ký giao dịch trên sàn UPCoM với tổng giá trị niêm yết và đăng ký giao dịch đạt 2.847 nghìn tỷ đồng, tăng 5,0% so với cuối năm 2025. Theo dữ liệu của Sở Giao dịch chứng khoán TP.HCM, khối ngoại đã rút gần 80 nghìn tỷ đồng, tương đương khoảng 3 tỷ USD, khỏi thị trường trong nửa đầu năm, tiếp nối áp lực rút vốn trong các năm gần đây.
Nhìn chung, thị trường cổ phiếu trong 6 tháng đầu năm 2026 ghi nhận sự phân hóa và điều chỉnh sau nhịp tăng mạnh cuối năm 2025, phản ánh tác động tiêu cực từ các yếu tố xung đột địa chính trị và tâm lý thận trọng của nhà đầu tư, đặc biệt là trong thời điểm cuối quý 1. Về triển vọng thị trường chứng khoán những quý còn lại của năm 2026, chúng tôi nhận định vẫn có nhiều yếu tố tích cực, tâm lý thị trường được dự báo sẽ củng cố bởi sự kiện Việt Nam được chính thức nâng hạng lên thị trường mới nổi trong nửa cuối năm 2026, cùng với sự hồi phục của các nhóm ngành đầu tư công và hạ tầng quốc gia. Chiến lược đầu tư cho năm 2026 vẫn là tập trung vào nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn có nền tảng cơ bản tốt, lợi nhuận được đánh giá bền vững và có lợi thế chiến lược, đồng thời tiếp tục theo dõi sát những diễn biến rủi ro về lãi suất, lạm phát và các xung đột địa chính trị toàn cầu.
Thị trường trái phiếu Chính phủ 
Trên thị trường sơ cấp, Trái phiếu chính phủ (TPCP) Việt Nam ghi nhận mức tăng khối lượng phát hành so với Quý 1/2026, mức lợi suất phát hành tiếp tục có xu hướng tăng, phản ảnh nhu cầu vốn cho nền kinh tế tiếp tục ở mức cao. Trong Quý 2/2026, Kho bạc Nhà nước đã tiến hành 13 phiên đấu thầu với tổng giá trị gọi thầu là 217.500 tỷ đồng, tỷ lệ đấu thầu thành công đạt khoảng 47,1%. Theo đó, tổng giá trị TPCP phát hành trong kỳ đạt 102.460 tỷ đồng, tương đương 68,31% kế hoạch phát hành của Quý II/2026 (150.000 tỷ đồng). Lãi suất phát hành bình quân quý 2/2026 tăng ở tất cả các kỳ hạn so với quý trước. Cụ thể, lãi suất phát hành kỳ hạn 5 năm tăng 64 điểm cơ bản, lên 4%, lãi suất các kỳ hạn 10 năm và 15 năm tăng 13 điểm lên lần lượt 4,2% và 4,6%. Tính lũy kế từ đầu năm đến cuối Quý 2/2026, Kho bạc Nhà nước đã huy động được 182.561 tỷ đồng, hoàn thành 36,5% kế hoạch phát hành của năm 2026. Kỳ hạn phát hành chủ yếu tập trung vào kỳ hạn 10 năm và 5 năm với giá trị lần lượt đạt 151.941 tỷ đồng và 27.255 tỷ đồng, chiếm tỷ trọng lần lượt là 83,2% và 14,9% tổng khối lượng TPCP phát hành trong 6 tháng đầu năm. 
Trên thị trường thứ cấp, giá trị niêm yết TPCP tại thời điểm cuối tháng 6/2026 đạt 2.715,3 nghìn tỷ đồng, tăng 0,8% so với tháng trước. Giá trị giao dịch bình quân đạt 17.611 tỷ đồng/phiên, tăng 17,7% so với tháng trước. Trong đó, giá trị giao dịch Outright chiếm 78,7%, giá trị giao dịch Repo chiếm 21,3% tổng giá trị giao dịch toàn thị trường. Giao dịch của nhà đầu tư nước ngoài chiếm 3,7% tổng giá trị giao dịch toàn thị trường, trong đó nhà đầu tư nước ngoài mua ròng 722 tỷ đồng. Lũy kế 6 tháng đầu năm 2026, giá trị giao dịch bình quân phiên TPCP đạt 16.369 tỷ đồng/phiên, tăng 10,2% so với bình quân cả năm 2025.
	Hình 3: Lãi suất phát hành trung bình các kỳ hạn Trái phiếu Chính phủ
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	Nguồn: VBMA


Thị trường trái phiếu doanh nghiệp
Trong Quý II/2026, thị trường trái phiếu doanh nghiệp (TPDN) ghi nhận sự phục hồi rõ nét cả về số lượng và giá trị phát hành. Tổng cộng có 111 đợt phát hành trái phiếu riêng lẻ với tổng giá trị đạt 135.778 tỷ đồng và 9 đợt phát hành ra công chúng trị giá 10.499 tỷ đồng. Tính chung cho 6 tháng đầu năm 2026, tổng giá trị phát hành đạt 187.915 tỷ đồng, trong đó giá trị TPDN phát hành riêng lẻ là 163.083 tỷ đồng và ra công chúng là 24.833 tỷ đồng. Trái phiếu ngân hàng và bất động sản chiếm tỷ trọng lớn nhất, lần lượt chiếm 48% và 38% (tương ứng với 90.788 tỷ đồng và 72.244 tỷ đồng). Trong tháng 6, các doanh nghiệp đã mua lại 58.397 tỷ đồng trái phiếu trước hạn, giảm 8,3% so với cùng kỳ năm 2025. Trong 6 tháng còn lại của năm 2026, giá trị đáo hạn ước tính là 116.329 tỷ đồng. Trên thị trường thứ cấp, tính chung 6 tháng 2026, có 161 mã trái phiếu thực hiện đăng ký giao dịch mới với tổng giá trị 208,4 nghìn tỷ đồng. Trái phiếu bất động sản là nhóm có tỷ trọng giao dịch lớn nhất. Giá trị giao dịch toàn thị trường ước đạt 741.8 nghìn tỷ đồng, tương ứng với mức giá trị giao dịch bình quân đạt 6.234,3 tỷ đồng/phiên. 
Nhìn chung, những diễn biến trên thị trường TPDN cho thấy sự phục hồi trở lại sau thời gian trầm lắng ở các năm trước, chất lượng hàng hóa và các quy định pháp lý liên quan đang thay đổi, hướng đến sự minh bạch, rõ ràng và bền vững hơn cho các nhà đầu tư trong và ngoài nước.
	Hình 4: Khối phát hành Trái phiếu doanh nghiệp theo ngành 

	187.915 tỷ đồng


	Nguồn: VBMA, CFMC


4. Báo cáo về hoạt động giám sát của Ngân hàng giám sát:
Ngân hàng giám sát phải đưa ra ý kiến về sự tuân thủ quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch của Công ty TNHH Một Thành Viên Quản Lý Quỹ Chubb Life trong quá trình vận hành và quản lý Quỹ Đầu tư Trái phiếu Mở rộng Chubb (“CBPF” hoặc “Quỹ”) đối với các nội dung sau:
a) Thuyết minh về việc thay đổi ngân hàng giám sát (nếu có): từ ngày 01 tháng 01 năm 2026 đến ngày 30 tháng 06 năm 2026, Quỹ không thay đổi Ngân hàng giám sát.
b) Việc lưu ký tài sản của quỹ: từ ngày 01 tháng 01 năm 2026 đến ngày 30 tháng 06 năm 2026, Quỹ đã thực hiện lưu ký tài sản theo các quy định pháp luật hiện hành.
c) Việc đầu tư tuân thủ các hạn chế về đầu tư, hạn chế về vay theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch:
· Trong quá trình giám sát hoạt động đầu tư và các giao dịch tài sản của Quỹ cho giai đoạn từ ngày 01 tháng 01 năm 2026 đến ngày 30 tháng 06 năm 2026, Quỹ đã tuân thủ các giới hạn về hạn mức đầu tư được quy định tại các văn bản pháp luật chứng khoán hiện hành về quỹ mở, Điều lệ Quỹ, Bản cáo bạch của Quỹ và văn bản pháp luật liên quan.
· Từ ngày 01 tháng 01 năm 2026 đến ngày 30 tháng 06 năm 2026, Quỹ không có bất kỳ hợp đồng vay và cho vay.
d) Việc xác định giá trị tài sản ròng theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch, Sổ tay định giá: việc xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ đã tuân thủ theo quy định tại Điều lệ Quỹ, Bản cáo bạch, Sổ tay định giá đã được Ban Đại diện Quỹ phê duyệt và các văn bản pháp luật có liên quan.
e) Việc phát hành bổ sung chứng chỉ quỹ, mua lại chứng chỉ quỹ theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch: việc phát hành bổ sung chứng chỉ quỹ, mua lại chứng chỉ quỹ đã tuân thủ theo quy định pháp luật liên quan, quy định tại Điều lệ Quỹ, Bản cáo bạch. 
f) Việc phân chia lợi nhuận của quỹ: từ ngày 01 tháng 01 năm 2026 đến ngày 30 tháng 06 năm 2026, Quỹ không thực hiện phân phối lợi nhuận và không chi trả cổ tức cho nhà đầu tư.
5. Báo cáo về hoạt động ủy quyền
Các dịch vụ Lưu ký tài sản của Quỹ, dịch vụ Giám sát, dịch vụ Quản trị Quỹ được ủy quyền cho Ngân hàng TNHH MTV Standard Chartered Ban Vietnam Limited. Dịch vụ Đại lý chuyển nhượng được ủy quyền cho Trung tâm lưu ký chứng khoán Việt Nam (VSD). Chi tiết chi phí như sau:
a) Chi phí phải trả cho bên nhận ủy quyền so với lợi nhuận, thu nhập, tổng chi phí hoạt động của quỹ:
	Chi phí hoạt động Quỹ mở
	Kỳ báo cáo 01/01/2026 – 30/06/2026
	Tỷ lệ so với lợi nhuận
	Tỷ lệ so với Tổng chi phí hoạt động

	1 Phí dịch vụ quản trị Quỹ mở
	213.675.000
	5,39%
	16,98%

	2. Phí dịch vụ đại lý chuyển nhượng
	66.000.000
	1,67%
	5,25%


b) Các hoạt động ủy quyền này không ảnh hưởng tới lợi nhuận và mức độ rủi ro của quỹ
c) Tổng chi phí các hoạt động ủy quyền phải trả cho bên nhận ủy quyền (trường hợp bên nhận ủy quyền cung cấp nhiều dịch vụ cho công ty quản lý quỹ): 
Tổng chi phí trả cho Ngân hàng TNHH một thành viên Standard Chartered (Việt Nam) và Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam (VSDC) cho dịch vụ ủy quyền là:  279.675.000 VNĐ
	Bên nhận ủy quyền
	Số tiền

	Ngân hàng TNHH một thành viên Standard Chartered (Việt Nam)
	 213.675.000 

	Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam (VSDC)
	 66.000.000 

	Tổng cộng (VND)
	279.675.000


d) Đánh giá khả năng duy trì hệ thống kiểm soát nội bộ, quản trị rủi ro, tính bảo mật, hạ tầng cơ sở vật chất kỹ thuật, hệ thống dự phòng nóng, hệ thống dư phòng thảm họa... của bên nhận ủy quyền, bảo đảm hoạt động ủy quyền được thực hiện thông suốt, không gây ảnh hưởng tới hoạt động đầu tư của nhà đầu tư:
Theo ghi nhận của Công ty Quản lý quỹ, bên nhận Ủy quyền đáp ứng được yêu cầu về khả năng duy trì hệ thống kiểm soát nội bộ, quản trị rủi ro, tính bảo mật, hạ tầng cơ sở vật chất kỹ thuật, hệ thống dự phòng nóng, hệ thống dư phòng thảm họa...bảo đảm hoạt động ủy quyền được thực hiện thông suốt, không gây ảnh hưởng tới hoạt động đầu tư của Nhà đầu tư.
	
	Chủ tịch Công ty quản lý quỹ


Nguyễn Trọng Nghĩa



Khối lượng TPDN phát hành theo ngành 6 tháng 2026


Ngân hàng	Bất động sản	Tiêu dùng	Xây dựng	Tài chính	Nông nghiệp	Chứng khoán	Khác	0.48313066259189646	0.38444856853470055	3.1434358410136122E-2	2.9401531220038541E-2	2.4479102916231184E-2	1.5964632336672512E-2	1.1541897025003004E-2	1.9599246965321591E-2	


Tăng trưởng/1 đơn vị CCQ	Tăng trưởng chỉ số cơ sở 	5.33E-2	-1.4088821724197231E-2	



Tăng trưởng/1 đơn vị CCQ	Tăng trưởng chỉ số cơ sở 	0.28647775292070587	4.432426202329065E-2	
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