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PHU LUC
SUA POL, BO SUNG SO TAY DINH GIA
QUY PAU TU TRAI PHIEU MG RONG CHUBB (CBPF)

- N6i dung sita d6i méi Ly do

1eu 2 2 2 2.

STT Khoa (Cac ndi dung stta doi, bd sung dugc NGi dung cii stia doi

oan .
gach chin hodc gach bd, va in nghiéng) bo sung
1 | Phanll, . . . | II. TIEN GUI cO KY HAN, CHUNG | Pé phit
II. TIEN GUI CO KY HAN, CHONGCHE |, ., . ' S “
Muc IT N . R . 3 . | CHI TIEN GUI NGAN HANG CO THE | hgp véi
TIEN GUI NGAN—HANG CO THE & 2 )
. . CHUYEN NHUQNG, TIN PHIEU KHO | thuc té
CHUYEN NHUONG, TIN PHIEU KHO . . ) A )
. . ) . BAC, HOI PHIEU NGAN HANG, | ddu tu
BAC, HOI PHIEU NGAN HANG, " S s 5
P THUONG PHIEU VA CAC CONG CU
THUONG PHIEU VA CAC CONG CU THI AR
N P P " THI TRUONG TIEN TE CHIET KHAU
TRUONG TIEN TE CHIET KHAU
o .| e Ching chi tién gii ngan hang co
¢ Chiing chi tién gui ngan-hang co thé . . ) »
s » thé chuyén nhugng, tin phiéu
chuyén nhugng, tin phiéu kho bac, P L
L . » kho bac, hoi phiéu ngin hang,
hoi phiéu ngin hang, thuong phiéu i
o : X o thuong phiéu va cac cong cu thi
va cac cong cu thi trudng tién té . » ,
, , ) trudng tién té chiét khau dugc
chiét khau dudc dinh gia 1a gia mua ) e R
L R dinh gia la gid mua cong lai Ity
cong 1ai ldy ké tinh dén hét ngay L L. )
) ) ké tinh dén hét ngay trudc Ngay
trudc Ngay Pinh gia. ] )
binh gia.
e Tién gt c6 ky han tei Nedn-hang .. _
. ) |  Tién gui c6 ky han tai Ngan hang
Giam-sat la gia tri tién gui cong lai ] e e e o
. . Giam sat la gia tri tién gui cong
ldy ké tinh dén hét ngay trudc Ngay ) , .. )
) 13i 1ty ké tinh dén hét ngay trudc
Pinh gia. o B
Ngay binh gia.

2 PhanIl, | 2. TRAI PHIEU NIEM YET 3 TRAI PHIEU NIEM YET Stta déi
MucIl, |2.1. TRAIPHIEU CHINH PHU 2.1.  TRAI PHIEU CHINH PHU theo
piéu2, | e Trai phiéu dudc uvu tién dinh gia | ¢ Trai phiéu dugc vu tién dinh gia | Piéu 1é
Khoan theo phuong phap gia tri thi trudng, theo phuong phap gia tri thi | Quy stta
.90 titc gia yét (gia clean) trén hé théng trudng, tic gia yét (gia clean) | d6ico

giao dich cta SG Giao Dich Ching trén hé thong giao dich cta S& | hiéu luc
Khoin HaN&iHND cua giao dich Giao Dich Chitng Khoan Ha Néi | tU
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thong thudng tai ngay c6 giao dich
gan nhat trong vong hai (02) tuan
tinh dén ngiy trudc Ngay Pinh gia
cong vdi lai lity ké tinh dén hét ngay
tru6c Ngay Pinh gia (néu gia yét
chua bao gom lii ldy ké). Trong d6
trai phiéu dugc xac dinh dua vao
mi trai phiéu theo quy dinh ctia
HNX S6 giao dich chiing khodn.

Trong trudng hop gid trai phiéu co

nhiéu giao dich trong mot (01) ngay
thi sé thuc hién dinh gia trii phiéu
bang gid binh quan gia quyén theo
cong thic:

Téng gid tri giao dich/tdng khdi
lugng giao dich

Trong trudng hgp trai phiéu khong
c6 giao dich trong vong hai (02)
tuan tinh dén ngay trudc Ngay Pinh
gia thi gia tri cila trdi phiéu niém yét
dugc st-dyng—dé dinh gia uu tién
theo thtt tu cdc nguyén tdc wutién

o Gia mua (gia sach) cong vai lai ldy

ké tinh dén hét ngay trudc Ngay

(HNX) tai ngay c6 giao dich gan
nhit trong vong hai (02) tuan
tinh dén ngay trudc Ngay Pinh
gia cong véi lai liy k€ tinh dén
hét ngay trudc Ngay Pinh gia
(néu gia yét chura bao gdm ldi liy
ké). Trong do6 trai phiéu dudc xac
dinh dua vio ma trai phiéu theo

quy dinh ctia HNX.

Trai phiéu c6 nhiéu giao dich

trong mot (01) ngay thi sé thuc

hién dinh gia trai phiéu bang gia
binh quén theo cdng thrc:

Téng gia tri giao dich/tdng khdi

Iugng giao dich

Trong trudng hgp trdi phiéu

khoéng c6 giao dich trong vong

hai (02) tudn tinh dén ngay trudc

Ngay Pinh gid thi gia dugc s

dung dé dinh gia theo thi tu vu

tién sau:

o Binh quin bao gia tai ngay
truGc Ngay Pinh gia cia ba
(03) T6 chiic Bao Gia di dudc
Ban Pai dién Quy phé duyét;

o Binh quin bao gia tai ngay
trudc Ngay Dinh gia ctia hai
(02) T6 chiic Bao Gia da dugc
Ban bai dién Quy phé duyét;

o Gia mua (gia sach) cong vdi lai
lity ké tinh dén hét ngay trudc
Ngay Dinh gia;
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Dinh gia;
o Ménh gia cdng véi lai liiy ké tinh

dén hét ngay trudc Ngay Pinh gia.
Trong trudng hgp trai phiéu co giao
dich trong vong hai (02) tuan tinh
dén ngay truGc Ngay Dinh gia
nhung gia trai phiéu (gid sach) cta
ky dinh gia c6 su bién déng Ién hon
hai phan tram (2%) so v&i gia tréi
phiéu ctia ky dinh gia gin nhat hodc

S0 Vv0i gid mua trong truong hop trdi

phiéu nay méi dudc mua trong ky

dinh gid thi gia trai phiéu dugc xac
dinh theo phudng phap chiét khiu
dong tién (Discount Cashflow).

Cac budc thyc hién phucng phap

chiét khiu dong tién:

» Bud@c 1. Xac dinh dudng cong lai

SUAt:

Pudng cong lai suit dugc Hiép hoi
Thi trudng Trai phiéu Viét Nam
(VBMA) cung cip vao ngay trudc
Ngay Dbinh gia. Trong trudng hdp
khéng c6 dudng cong ldi suit cda
VBMA thi dudng cong l4i suit dugc
1dy ti ngudn HNX SJ giao dich chiing

khodn.

(Néi dung ctia Budc 2 va Buéc 3 phdn
« Cdc budc thuc hién phuong phadp
chiét khdu dong tién» duoc giit
nguyén khéng thay doi)

e Trdi phiéu Chinh phii khi dén gin

o Ménh gia cong vdi li ldy ké
tinh dén hét ngay trudc Ngay
Dinh gia.

e Trong trudng hgp trai phiéu co
giao dich trong vong hai (02)
tuan tinh dén ngly trudc Ngay
Pinh gia nhung gia trai phiéu cta
ky dinh gia c6 su bién dong I6n
hon hai phan tram (2%) so véi gia
trai phiéu ctia ky dinh gia gan
nhit thi gia trai phiéu dugc xac
dinh theo phucng phap chiét
khiu dong
Cashflow).
Cac budc thuc hién phuong phap

tién  (Discount

chiét khiu dong tién:

» Budc 1: Xac dinh dudng cong lai
suat:
Pudng cong lai sudt dugc Hiép
héi Thi trudng Trai phiéu Viét
Nam (VBMA) cung cip vao ngay
tru6c Ngay Dinh gia. Trong
trudng hgp khong coé dudng
cong lai sudt cia VBMA thi
dudng cong lai suit dudc lay tir
ngudn HNX.

--------------------------

e Khong co
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ngay ddo han ma trdi phiéu nay bdt

buéc phdi huy niém yét dudc dinh gid

bang ménh gid cong vdi ldi liiy ké tinh

dén hét ngay trudc Ngay Pinh gid.

Phan II,
Muc III,
Piéu 2,
Khoan
2.2

2.2. TRAI PHIEU PUOC CHINH PHU

BAO LANH VA TRAI PHIEU CHINH

QUYEN PIA PHUONG

e Trai phiéu dudgc uvu tién dinh gia
theo phuong phap gia tri thi trudng,
tiic gia yét (gia clean) trén hé thong
giao dich ctia HNX S¢ giao dich chiing

khodn ctia giao dich thong thudng, tai

ngay c6 giao dich gin nhit trong
vong hai (02) tuan tinh dén ngay
trudc Ngay Pinh gia cong vai 1ai ldy
ké tinh dén hét ngay trudc Ngay
Pinh gia (néu gia yét chua bao gom
14i 1ty ké). Trong d6 trai phiéu dugc
xac dinh dua vao ma trai phiéu theo
quy dinh ctia HNX-SG giao dich ching

khoan.

e Trong trudng hop gid trai phiéu co

nhiéu giao dich trong mot (01) ngay
thi sé thuc hién dinh gia trai phiéu
bing gia binh quan gia quyén theo
cong thiic:
Téng gid tri giao dich/téng khoi
lugng giao dich

o Trong trudng hdp trai phiéu khéng
c6 giao dich trong vong hai (02) tuan
tinh dén ngly trudc Ngiy Dinh gia
hodc gia trai phiéu (gid sach) ctia ky

e 2.2. TRAI PHIEU CHINH PHU
BAO LANH VA TRAI PHIEU
CHINH QUYEN DIA PHUONG

e Trai phiéu dugc uvu tién dinh gia
theo phuong phap gia tri thi
trudng, tic gia yét (gia clean) trén
hé thong giao dich cia HNX, tai
ngay c6 giao dich gan nhit trong
vong hai (02) tuan tinh dén ngay
trudc Ngay Dinh gida cong voi 1ai
liiy k& tinh dén hét ngay trudc
Ngay Pinh gia (néu gia yét chua
bao goém ldi liy ké). Trong do trai
phiéu dugc xac dinh dua vao mi
trai phiéu theo quy dinh ctia HNX.

e Trai phiéu c6 nhiéu giao dich
trong mot (01) ngay thi sé thuc
hién dinh gia trai phiéu bang gia
binh quin theo cdng thic:

Téng gia tri giao dich/téng khdi
lugng giao dich

e Trong trudng hgp trai phiéu
khong c6 giao dich trong vong hai
(02) tuan tinh dén ngay trudc
Ngay Pinh gia hodc gid trai phiéu
clia ky dinh gid c6 sy bién dong
16n hon hai phan tram (2%) so véi

gia trai phiéu cta ky dinh gia gin

Stia doi
theo
biéu lé
Quy stfa
d6i co
hiéu luc
t
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dinh gia c6 su bién dong 16n hon hai
phan tram (2%) so véi gia trai phiéu
cia ky dinh gia gan nhat hodc so vdi

gid mua trong trudng hop trdi phiéu

nay mdi duoc mua trong ky dinh gia

thi gia dudc stt dung dé dinh gia theo
thif tu uu tién sau:

phéduyét
o Gia mua (gia sach) cong vdi lai lay
ké tinh dén hét ngay trudc Ngay
Pinh gia;
o Ménh gia cong véi lai lity ké tinh
dén hét ngay trudc Ngay Pinh gia.
o Trdi phiéu dudc Chinh phu bdo ldnh,
trdi phiéu chinh quyén dia phuong khi

dén gdn ngay ddo han ma trdi phiéu

nay bdt budc phdi hily niém yét dudc

dinh gid bang ménh gid coéng véi ldi

lity ké tinh dén hét ngay trudc Ngay
Dinh gid.

nhat thi gia dugc st dung dé dinh
gia theo thi tu vu tién sau:

o Binh quin bdo gia tai ngay
trude Ngay DPinh gia ctia ba (03)
Té chiic Bio Gia da dudc Ban Dai
dién Quy phé duyét.

o Binh quin bao gia tai ngay
trudec Ngay Dinh gia cda hai (02)
T6 chiic Bao Gia da dugc Ban Dbai
dién Qu¥ phé duyét

o Giid mua (gia sach) cong voi
14i Ity ké tinh dén hét ngay trudc
Ngay Pinh gia;

o Ménh gia cong vdi l4i liy ké
tinh dén hét ngay trudc Ngay
Pinh gia.

e Khong co

Phan II,
Muc III,
Piéu 2,
Khoan
2.3

2.3. TRAI PHIEU DOANH NGHIEP

NIEM YET

a.Trai phiéu doanh nghiép thdng
thudng

. Trdiphid-di o dinkgidt
; hdipgid-tri thi-trtdngs e La

23. TRAI PHIEU DOANH

NGHIEP NIEM YET

a. Trai phiéu doanh nghiép thong
thudng

e Trai phiéu dugc uvu tién dinh gia
theo phuong phap gia tri thi

Stra doi
theo
Piéu lé
Quy sta
doi co

hiéu luc




gia sach (gia clean) tinh-titgid-yét-{gid
dirty)-trén-hi-thong giao-dich clia SG
Giao Dich Ching Khoin ThanhPhé
Hé-ChiMinh(HOSE), tai ngay cd giao
dich gan nhit trong vong hai (02)
tudn tinh dén ngay trudc Ngay Pinh
gid, cong vdi 1ai lily ké tinh dén hét
ngay trudc Ngay Pinh gia.

;i Elig dé 2 éiﬁ”ié(ﬂ éu.s € '-:Eéé é.i”“ dt.i'ﬂ
HOSE.

Trong trudng hop gid trai phiéu co

nhiéu giao dich trong mot (01) ngay
thi s& thuc hién dinh gia trai phiéu
bang gid binh quan gia quyén theo
cong thic:

Tdng gia tri giao dich/téng khdi
lugng giao dich

Trong trudng hgp trai phiéu khéng
¢6 giao dich trong vong hai (02) tuan
tinh dén ngay trudc Ngay Dinh gia
hodc gia trai phiéu (gid sach) ctia ky
dinh gia c6 su bién dong 16n hon hai
phan tram (2%) so v6i gia trai phiéu
ctia ky dinh gia gan nhit hodc so vdi

gid mua trong trudng hop trdi phiéu

nay mdi dudc mua trong ky dinh gid
thi gia dugc st dung dé€ dinh gia theo
th{ tu vu tién sau:

Bind bl (pii-sael) g

trudng, tic gia sach (gia clean)
tinh tir gia yét (gia dirty) trén hé
thong giao dich ctia S& Giao Dich
Chiing Khoan Thanh Phé Ho Chi
Minh (HOSE), tai ngay co giao
dich gan nhét trong vong hai (02)
tuan tinh dén ngay trudc Ngay
Pinh gia, cong véi lai liy ké tinh
dén hét ngay trude Ngay Pinh gia.
Trong dé trai phiéu dugc xac dinh
dua vao ma trai phiéu theo quy
dinh ctia HOSE.
Trai phiéu c6 nhiéu giao dich
trong mot (01) ngay thi sé thuc
hién dinh gid trai phi€u bing gia
binh quan theo cong thic:
Téng gia tri giao dich/téng khdi
lugng giao dich
Trong trudng hgp trdi phiéu
khéng ¢6 giao dich trong vong hai
(02) tuin tinh dén ngay trudc
Ngay Pinh gia hoic gia trai phiéu
ctia ky dinh gia c6 sy bién dong
16n hon hai phan trdm (2%) so v6i
gia trai phiéu ciia ky dinh gid gin
nhét thi gia dudc st dung dé dinh
gia theo th tu vu tién sau:

o Binh quin bao gia (gia sach) tai
ngay trudc Ngay Dinh gid cda
ba (03) T6 chic Bao Gid da
dugc Ban Pai dién Quy phé
duyét.

o Binh quan béo gia (gia sach) tai

o
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o Gid mua (gia sach) cong vdi lai ldy
ké tinh dén hét ngay trudc Ngiy
Pinh gid;

o Ménh gia cong v6i 14i Ity ké tinh
dén hét ngay trudc Ngay Pinh gia.

b. Trai phiéu doanh nghiép khac

(i) Trai phi€u trong giai doan dau
thau ma chua c6 gid niém yét
dugc dinh gia bang gia tring
thau ctia Tréi phiéu.

(ii) Trai phiéu doanh nghiép khi dén
gan ngay dao han ma trai phiéu
nay bit budc phai hily niém yét
dugc dinh gia bing ménh gia
cong vdi lai liy ké tinh dén hét

ngay trudc Ngay Pinh gia.

ngay trudc Ngay Dinh gid cda
hai (02) T6 chiic Bio Gia da
dugc Ban Pai dién Quy phé
duyét

o Gid mua (gia sach) cong vai lai
liiy ké tinh dén hét ngay trudc
Ngay binh gia;

o Ménh gia cong véi lai liy ké
tinh dén hét ngay trudc Ngay
Pinh gia.

b. Trai phi€u doanh nghiép khac

(i) Trai phiéu trong giai doan dau
thau ma chua c6 gia niém yét
dugc dinh gia bang gia tring
thau ctia Trai phiéu.

(ii) Trai phiéu doanh nghiép khi
dén gan ngay dio han ma trai
phiéu nay bét budc phai hiy
niém yét dugc dinh gia bang
ménh gia cong li 1y ké tinh
dén hét ngay trugc Ngay Pinh

.

gia.

Phan II,
Muc II1,

Diéu 3

3. TRAI PHIEU KHONG NIEM YET
Trai phiéu khéng niém yét dudc dinh
gia theo thit tu cAc nguyén tac sau:

3. TRAI PHIEU KHONG NIEM YET

Trai phiéu khéng niém yét dudc

dinh gia theo thi¥ tu cic nguyén tic

sau:

o Trai phiéu sé dudc tinh binh quin
bédo gia tai ngay trudc Ngay Dinh
gia ctia ba (03) Té chiic Bao Gia da
dudc Ban Pai dién Quy phé duyét.

e Trai phiéu sé dugc tinh binh quin
bao gia tai ngay trudc Ngay Dinh

Stia déi
theo
biéu lé
Quy stia
doi co
hiéu luc
ti
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 Gia mua (gia sach) cong v&i l4i liiy ké
tinh dén két ngdy trudc Ngay Binh
gia;

e Ménh gia cong véi lai lity ké tink dén
hét ngay trudc Ngay Pinh gia.

gia ctia hai (02) Té chic Bio Gia
dd dugc Ban Pai dién Quy phé
duyét.

e Gia mua (gia sach) cong vdi 1ai Ity
ké tinh dén hét ngay trudc Ngay
Dinh gia;

e Ménh gia cong vdi lai liy ké tinh
dén hét ngay trudc Ngay Pinh gia.

PhanIl, | Ghichi: Ghi chii: Stta doi
Muc Ghi . theo
chi * Neay dut hiéu 1d ngay theo lich. _ | » Ngay trudc Ngay binh gid dugc | biéulé
* Nedy trlr(fc’ Ngdy Brmh giz’a‘ dugis {1iéu hiéu 12 ngay chdt danh muc dau | Quy stta
la’ngz“l‘y Ehot d_a“h ‘_nuc_da‘f “f de ‘1ap tu d€ 1ap bio cio xac dinh Gid tr | ddi c6
szlo cao xac dinh Gia tri Tai san Rong T4 séin Rong ciia Ous. Hiday e
cua Quy. , e
o Ldi lily ké la: khodn ldi tinh tif thoi 27/04/2
diém trd ldi gan nhdt t6i thoi diém 020
trudc Ngay Pinh gid.
e T chiic dinh gid dudc lia chon hé
thong bdo gid trdi phiéu
(Reuteurs/Bloomberg/HNX...) dé tham
khdo.
PhanIIl, | 1. C6 phiéu niém yét hodc cé phiéu 1. C6 phiéu niém yét bi chuyén Stta doi
Muc IV, ding ky giao dich bi chuyén san san giao dich chitng khodn theo
piéu 1 giao dich chiing khoan Gia c6 phiéu sé dugc xac dinh | Piéu lé
Gi4 cd phiéu sé dugc xac dinh bing thi gia cudi ngay tai Ngay | Quy sita
bing thi gia cudi ngay tai Ngay Giao Dich cudi ciing truéc khibi | déi co
Giao Dich cudi cling trudc khi bi chuyén san. hiéu Iuc
chuyén san. tlr
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Phanlll, | 2. C6 phiéu bj dinh chi giao dich, 2. CO phiéu bi dinh chi giao dich, | Chinh
Muc IV, hodc hily niém yét hoidc hity ding hoéc hily niém yét hoic hily stfa tif
Piéu 2 ky giao dich ding ky giao dich ngd cho
Phuong phap dinh gia dugc uu tién Phuong phap dinh gia dugc vu | pha
thuc hién theo thi¥ tu tif trén xudng tién thuc hién theo thd tu ti | hgp.
1a mét trong cac mic gia sau: trén xudng 1a mot trong cic miic
a) Uy-guyén—choBanPai-dién gia sau:
qui—xdc—dinh—phitong—phdp a) Uy quyén cho Ban Pai
dinh-gid—Theo phuong phdp dién quy xac dinh
duoc Ban Pai dién Quiy phé phucng phap dinh gia;
duyét trong ting trudng hap b) Gia tri s6 sach (book
cu thé; value): dudc xic dinh trén
b) Gia tri s6 sich (book value): cd s& bio cio tai chinh
dugc xac dinh trén cd s& gan nhat di dudc kiém
bao cdo tai chinh gan nhat toan hodc soat xét.
di dudc kiém toian hoic ¢) Meénh gia.
soat xét.
¢) Ménh gia.
PhanIll, | 3. C6 phiéu cta t6 chiic trong tinh 3. C6 phiéu cta t6 chiic trong tinh | Chinh
Muc IV, trang gidi thé, pha san trang gidi thé, pha san stfa tir
Piéu 3 Phuong phap dinh gia dugc uu tién Phucong phap dinh gia dudc vu | ngtt cho
thuc hién theo thi tif tif trén xuéng tién thuc hién theo thd tu ti | phu
1a mot trong cac miic gia sau: trén xudng 1a mot trong cac mdac | hgp.

a) E’I_ o F E E . . !.:\
dinh-gid—Theo phuong phdp
duoc Ban Bai dién Quy phé

duyét trong tiung trudng hop

cu the;

b) Tam mudi phan tram (80%)
gia tri thanh 1y ctia c6 phiéu
do6 tai ngay lap bang can doi

ké toan gin nhat trudc Ngay

gia sau:

a) Uy quyén cho Ban Pai
dinh
phudng phap dinh gia;

dién quy xac

b) TAm muoi phan trim
(80%) gia tri thanh ly
ctia ¢6 phiéu dé6 tai ngay
lap bang can doi ké toan
gan nhat truGc Ngay
Pinh gia.
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Dinh gia.

10 | Phanlll, | 4. Quyén mua cd phiéu Khong c6 Stia doi
Muc 1V, | Gid tri quyén mua = Max{0; (Gid dong theo
biéu 4 ciia Co phiéu tai ngay cé giao dich gdn Piéu lé

nhdt truéc Ngay Pinh gid - Gid phdt Quy stia

hanh quyén mua) X ty 18 chuyén doij. doi co
hiéu lyc
tw
27/04/2
020

11 | PhanIll | Ghichi: Ghi chi: Stra doi
Muc Ghi | ¢ Gig trj s6 sich (book value) ctia mot | e Gid tri s3 sach cda mot cd phiéu | theo
chi cd phiéu dugc xac dinh trén cd s@ dudc xac dinh trén cd s& bao cao | pigy le

bao cdo tai chinh gin nhit da dugc tai chinh gan nhit di dugdc kiém .

kiém todn hodc soat xét. toan hodc soat xét. Quy sua
« Ngiy dugc hidu Ia ngly theo lich |+ Ngay duge hiéu 12 ngay theo lich | 901

duong. duong. hiéu luc

Ngay trudc Ngay Dinh gia dugc hidu | s Ngay trudc Ngay Pinh gia dugc |

la ngay chét danh muc diu tu dé lap hiéu 1a ngay chot danh muyc dau | 27/04/2

bao cdo xac dinh Gia tri Tai sin Rong tu dé 1ap bao cdo xac dinh Gia tri .

cua Quy.

Tai sin Rong ctia Quy.
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